SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
FON SE

Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA ROK OBROTOWY 2017

Zatgcznik do Uchwaty Rady Nadzorczej FON SE nr 6/06/2018 z dnia 08.06.2018r.



1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej FON SE jest przedstawienie
wynikéw oceny Sprawozdania Finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy 2017 tj. od dnia 01.01.2017r. do dnia 31.12.2017r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone na podstawie art. 382 § 3 w zw. z art. 395 § 2
kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki
FON SE za rok 2017 obejmujace:

- bilans Spoétki za rok obrotowy za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje
sume 65.192 tys. zt (stownie ztotych: szesédziesigt pie¢ miliondw sto dziewiedédziesigt dwa
tysigce ztotych).

- rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia
2017r. do dnia 31 grudnia 2017r., wykazujacy strate netto w wysokosci 6.070 tys. zt (stownie
ztotych: sze$é miliondw siedemdziesiat tysiecy ztotych) oraz catkowite dochody w kwocie (-)
11.945 tys. zt (stownie: minus jedenascie miliondw dziewieéset czterdziesci pie¢ tysiecy
ztotych)

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.,
ktéore  wykazuje spadek kapitatu witasnego o kwote 695 tys. zt (stownie: szescset
dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych).

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017r. do dnia 31 grudnia
2017r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 229 tys. zt (stownie:
dwiescie dwadziescia dziewied tysiecy ztotych).

- noty do jednostkowego sprawozdania finansowego, a takze ujawnienia okreslone
przepisami art. 44 ustawy z dnia 10.04.1997r. Prawo energetyczne,

oraz

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki FON SE w 2017r.

- o$wiadczenie dotyczace stosowania Zasad tadu Korporacyjnego w Spdtce FON SE

- tresci sprawozdania podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2017
sporzgdzonych przez Spétke Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

- propozycje Zarzadu co do sposobu pokrycia straty odnotowanej w roku obrotowym 2017.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki FON SE za okres od dnia 01.01.2017r. do
dnia 31.12.2017r. zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotka,
a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Wyboru podmiotu do
przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg nr
01/05/2017 z dnia 31.05.2017r.



Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 przeprowadzita Misters
Audytor Adviser Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Wisniowa 40 lok.5, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

W opinii Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe rzetelnie, kompletnie i jasno
przedstawia informacje istotne dla oceny majatkowej i finansowej Spétki, osiggnietego
wyniku finansowego za rok obrotowy 2017. Sprawozdania zostaty sporzgdzone we
wszystkich aspektach prawidtowo tj. zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Prezentuje ono dane takze zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, polityka
rachunkowosci oraz wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.

Zamieszczone informacje w notach objasniajgcych odpowiednie pozycje bilansu oraz
rachunku zysku i strat sporzadzone odrebnie dla kazdej wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej spetniajg wymogi o ktérych mowa w art. 44 ust.2 Ustawy Prawo Energetyczne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
finanséw z 19.02.2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem faktycznym, a takze rzetelnie i jasno przedstawiajg sytuacje
Spotki zgodnie z danymi pochodzgacymi ze sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu ww. dokumentéw, a takze w oparciu o
sprawozdanie biegtego rewidenta ocenia, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2017
pozostajg zgodne z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym w Spotce.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem biegtych rewidentéw wydanych po
przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego za rok 2017, w ktérych wyrazona
zostata opinia z zastrzezeniem, ze:

- w wyniku przeprowadzonego badania finansowego biegli rewidenci stwierdzili, ze
nie mogga ustali¢, zweryfikowaé i potwierdzié tresci ekonomicznej dwdch transakcji: nabycia
tokenéw przez FON SE za kwote 11.300 tys. zt od Patro Invest OU z siedzibg w Estonii i
objecia akcji FON SE przez Patro Invest OU za kwote 11.250 tys. zt. Rozliczone je w
nastepujgcy sposdb — w postaci 11 operacji przychoddéw S$rodkéw pienieznych tytutem
podwyzszenia kapitatu (zwiekszenia salda srodkéw pienieznych na rachunku) i 12 operacji
rozchodu s$rodkéw pienieznych tytutem zakupu tokendw (zmniejszenie salda srodkéw
pienieznych) przy czym operacje z tych dwdch grup nastepowaty naprzemiennie i miaty
miejsce tego samego dnia, pomiedzy podmiotami powigzanymi. W ocenie biegtych nie
uzyskali wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania i nie mogli potwierdzi¢ skutkow
ww. transakcji w sprawozdaniu finansowym.



Z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia biegli stwierdzili, ze sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31.12.2017r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
2017r., zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spodtke przepisami prawa i
statutem Spétki oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
198.02.2009r. (Dz.U. z 2016r. poz. 860)

Rada Nadzorcza Emitenta po zapoznaniu sie z trescig zastrzezenia podziela
stanowisko Zarzgdu Spétki zwigzane z zastrzezeniem biegtego rewidenta, iz Zarzad
Emitenta nie poznat konkretnej podstawy zastrzezen biegtego do sprawozdania
finansowego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, iz biegty rewident w swoim
zastrzezeniu nie wskazuje na Zzadne nieprawidtowosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego ani w zakresie prezentacji danych w nich ujetym. W
zwigzku z tym zastrzezenie biegtego rewidenta co do sprawozdania finansowego nie
ma zadnego wptywu na sprawozdanie finansowe oraz na dane finansowe w nim
zawarte. Rada Nadzorcza nie podejmie w stosunku do Zarzadu zadnych dziatan
zwigzanych z powyziszg sytuacjg, poniewaz biegty rewident nie wskazat na zadne
nieprawidtowosci podczas badania sprawozdania finansowego.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, iz biegty rewident nie
podwaza wyceny Tokendw nabytych przez Emitenta w grudniu 2017 roku, jedynie
wskazuje, ze w jego ocenie nie moze potwierdzi¢ skutkdw ww. transakcji w
sprawozdaniu finansowym.

2. Sytuacja gospodarcza Spoétki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki na dzien 31.12.2017r.

W okresie sprawozdawczym Emitent uzyskiwat przychody gtownie z dziatalnosci pozyczkowej
tj. odsetek od udzielonych pozyczek, rozliczenia umowy pozyczki udziatéw, sprzedazy energii
elektrycznej i praw majatkowych (zielone certyfikaty) z posiadanych elektrowni wiatrowych,
a takze wynajmu nieruchomosci.

W istotny sposdb na wyniki FON SE wptywajg wyceny posiadanych instrumentéw
finansowych (akcje, udziaty Tokeny), bedgcych w aktywach finansowych Spétki oraz bedgce
przedmiotem transakcji gospodarczych, a takze ptynnosc tych instrumentéw umozliwiajgca
mozliwos$é ich zbycia przy zachowaniu zadawalajgcego poziomu cenowego.

Spota w okresie sprawozdawczym odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 1.850
tys. zt, strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5.818 tys. zt, strate netto z dziatalnosci
gospodarczej 6.070 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu w okresie bilansowym wynosity 847 tys.
zt. za$ pozostate koszty operacyjne 6.838 tys. zt

Spotka w okresie sprawozdawczym 2017 roku odnotowata przychody ze sprzedazy
produktow i towarow wysokosci 2.444 tys. zt oraz koszty finansowe w kwocie 855 tys. zt.



Wykazana strata w okresie sprawozdawczym wynikata gtéwnie z kosztow finansowych Spoétki
bedgcych nastepstwem zbycia aktywow finansowych tj. straty z rozliczenia umowy pozyczki
udziatéw spotki Turystyka i Biura Podrézy Zarzadzanie Sp. z 0.0. ze sp6tka Damf Invest S.A.
oraz wykazanych pozostatych kosztéw operacyjnych wynikajgcych gtéwnie z dokonanej przez
Emitenta na dzien bilansowy wyceny wartosci nabytych Tokendéw opartych na blokckchainie
sieci Ethereum, zmniejszajac warto$¢ tych niefinansowych aktywéw w ksiegach Spoétki o
kwote 6.757 tys. zt do wartosci 4.275 tys. zt.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dokonat analizy wartosci posiadanych w portfelu FON SE
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. w oparciu o otrzymane dane finansowe tego podmiotu. W
wyniku podjetych czynnosci, Zarzad postanowit utrzymaé wycene posiadanych udziatéw na
poziomie prezentowanym w raporcie okresowym za lll kwartat 2017r.

Po dokonaniu analizy wynikow finansowych spotki IFEA za rok 2017 i okresy poprzednie,
Zarzad kierujgc sie nadrzedng zasady ostroznosciowej wyceny podjat decyzje o nie
zwiekszaniu w ksiegach Spoétki wartosci posiadanych udziatéw tego podmiotu, uznajgc
prezentowane wzrastajgce wyniki jako niecykliczne, ktére mogg by¢ incydentalne i nie
stanowig dostatecznie pewnej przestanki do dokonania zwiekszenia wyceny wartosci
posiadanych udziatéw.

Wobec powyzszego warto$¢ powyzszych 12.899 udziatdw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy
bedzie tozsama z dotychczas prezentowang wartoscig w sprawozdaniu finansowym Emitenta
za Il kwartat 2017 roku, ktéra wynosita 31.247 tys. zt. Zas faczna narastajaca wartos$é
dokonanych dotychczas odpiséw tego aktywa obcigzajgcych kapitat z aktualizacji wyceny (z
tytutu okresowych wycen) od dnia nabycia wynosi 33.248 tys. zt.

Poniewaz wiodacg dziatalnoscig spotki jest dziatalnos¢ pozyczkowa, istotny wptyw na
zachowanie ptynnosci Spoétki ma réwniez prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan
Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta, wynikajgcych z zawartych uméw pozyczek.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta z OZE sg réwniez regulacje
prawne dotyczgce tego segmentu oraz warunki atmosferyczne (wietrznos¢) oraz awaryjnosc
turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na efektywnos¢ uzyskiwang z elektrowni
wiatrowych, a takze istotny jest rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatéw” i energii
elektrycznej.

W ocenie Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i
nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Zarzad nie stwierdza zagrozenia dla
wywigzywania sie Spotki z zaciggnietych zobowigzan i terminowego realizowania pfatnosci
oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki. Spétka Fon SE utrzymuje realizacje
koncepcji biznesowe] polegajgcq na optymalizacji kosztow, w tym minimalizacji zasobow
kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki.

3. Wnhnioski dla Zwyczajnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza przedktfada przedmiotowe sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz ze
sprawozdaniem finansowym Spétki, sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci, sprawozdaniem
biegtego rewidenta, Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu w celu rozpatrzenia
i zatwierdzenia oraz rekomenduje zgodnie z propozycjg Zarzadu w zakresie pokrycia straty
Spotki za rok 2017r. w kwocie 6.069.605,27 zt (stownie: sze$¢ milionow szescédziesigt dziewiec
tysiecy sze$éset pie¢ ztotych 27/100) pokrycie jej z zyskdw Spotki w lat przysztych.



4. Podsumowanie

W wyniku wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spoétki oraz prowadzonej statej dziatalnosci
nadzorczej i kontrolnej Rada Nadzorcza na podstawie Statutu zatwierdza sporzadzone:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki FON SE oraz sprawozdanie Zarzadu wraz z
Oswiadczeniem o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego za rok 2017,

- propozycje pokrycia straty za 2017 rok w kwocie 6.069.605,27 zt (stownie: sze$¢ milionow
szescdziesigt dziewiec tysiecy szeséset piec ztotych 27/100) z zyskdw Spotki z lat przysztych,
oraz stwierdza, ze przedstawia i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy do
zatwierdzenia,

a takze udzielenia absolutorium:

- Cztonkowi Rady Nadzorczej czasowo oddelegowanemu do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu - Panu Damianowi Patrowicz z wykonywania obowigzkdéw za rok obrotowy 2017.
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